Yeni Petrol Dogalgaz mi? Kiuresel Gelismelerden Turkiye'ye Degisimler

Bu yazi, ICCI 2012'da yapilan sunumdan degistirilerek yeniden dizenlenmistir.
Sunum: http://www.barissanli.com/calismalar/2012/bsanli-fdonmez-icci-dogalgaz.ppt
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Yirminci yGzyilin basinda Churchill, ingiliz donanmasini kémiirden petrole gecirirken buyuk
tartismalar yasanmisti. Yeni gemilerin ihtiyaci olan petrol ingiltere'de yoktu, oysaki
ulkenin zengin kémdir yataklari vardi. ingiliz donanmasinin petrole gecmesinin en dnemli
avantajl gemilere saglayacagi hiz avantajiydi(ayrica denizlerde ikmal, vs.). Yirminci
yuzyilda daha sonra tanklar ve ucaklar ile petrol kullanan araclar belirleyici olmaya
devam etti.Fakat tim bu gecis kolay olmadi, fiyatlarin belirsizligi, bir cikip bir inmesi uzun
stre devam etti.

Son 5-10 yil icerisinde ise daha yogun bir degisim yasaniyor. Bu seferki degisimleri,
uzmanlar “sismik” yani yer kabugu hareketlerine benzetiyorlar. Yani dinyanin her daim
icinde oldugu degisimden farkli, daha sarsici bir metamorfoza sahit oluyoruz. Dinyanin
ekseni bize gbre doguya kayiyor.

Dunyanin ekseni doguya dogru kayarken, sadece cevremizdeki ve birkag blyuk devleti,
onlarin stratejilerini anlamaya calismakla oyunun tamamini géremeyebiliyoruz.
Osmanli'nin yikilmasina sebep olan kara merkeziyetci bakis acisinin devam ettirilmesi,
kara baglantimiz olmayan dinya cografyasinda olan ve tim bir dinyayi sekillendiren hizli
degisimi kacirmamiza sebep olabilir. Osmanlinin yukselisi ve dususu aslinda denizlerdeki
hakimiyeti ile dogru orantili miydi sorusunu da aklimizda tutmamiz gerek. Arap Baharini
analiz ettigimiz kadar, konvensiyonel olmayan petrol ve gaz Uretimini, Avustralya'nin ve
Cin'in dogal gaz piyasasina etkilerini, Mozambik ve Dogu Afrika'daki diger gelismelerin
etkisini inceliyormuyuz? Daha dogrusu deniz asiri degisen dengelerin ortasinda deniz asiri
bir enerji stratejimiz var mi? Tum stratejiler ktctlen bir AB piyasasi ile, Rusya arasina mi
sikistyor?

Bir drnek vermek gerekirse, bugun Suudi Arabistan'i petrol Uretiminde fazlaca
konusmuyoruz. Cunkt en buyuk dretici, oturmus bir Gretimi ve stratejisi var. Genelde
daha cok diger oyunculara bakiyoruz. Olgunlasan bir piyasa da énemli olan en buyUk
oyuncu degil, o oyuncunun izledigi oyuncular ve diger oyun kuruculardir. Yani bUyuk
oyuncunun oturmus stratejisini sarsan, onu urkuten gelismeler nelerdir, dusunmek gerek.

Petrolden dogalgaza gecisin temelinde petrolin tikenmesi degil, petrol fiyatlarinin daha
dengesiz bir zemine oturmasi ve gazin kismi de olsa petrolu bazi sektorlerde ikamesi var.
Bu gecisin ve karamsarlasan beklentileri daha iyi anlamak icin, bazi parmak kurallarina
dikkat etmekte yarar var. Cunku bir analiz veya model yapmadan dnce, temel kurallar ile
cerceveyi belirleriz. Bu sayede detayli analiz yapmadan 6nce en azindan gercegin bir
cercevesi ¢cikarilmis olur.

ilk kural:
1. Petrol fiyat artislari, gelismis ekonomilerdeki ekonomik kriz ihtimalini arttirir.
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Bu kuralin arkasindaki mantik ise, Prof James Hamilton'un, Amerikan ekonomisindeki
petrol fiyat artislari ve durgunlar arasindaki iliskiyi gosteren grafiginden geliyor. Sekil 1'de
kirmizi cizgiler fiyat artislarini, gri alanlar da ekonomik durgunluk surelerini gosteriyor.
Burada dikkat edilmesi gereken en 6nemli konu, fiyat artisinin siddeti ve hizi. Yani fiyat

artisi goreceli artip azalarak uzun bir zamana yayildi ise, bu hem beklentileri adim adim
degistiriyor hem de tuketicinin adapte olma kabiliyetini arttiriyor.
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Sekil 1 - Petrol Fiyatlari ve Amerikan Ekonomisindeki Durgunluklar

Mikroekonomik sebepler ise gayet basit ve temelinde tuketim aliskanliklari var. Petrol
fiyatlar arttikca, insanlar butcelerini ve harcamalarini daha fazla kismak zorunda
kaliyorlar. Yani harcamalari dustyor, enflasyon sebebiyle de alim gucleri eriyor.
Makroekonomik acidan ise, gelismis ulkeler artan fiyatlar ile gelirlerinin daha buyuk bir
kismini petrol satan ulkelere aktariyorlar. Gergekte ise petrol Ureten Ulkelerin gelismis
ulkelere sattigi petrol karsiligi aldigi paralar yeniden gelismis Ulke finans kurumlarinda
degerlendiriliyor.

ikinci kural ise:
2. Her petrol fiyat zirvesi, petrol ihrac eden ulkelerdeki krizlerin habercisidir.

Bu kuralin altinda yatan temel mantik ise, petrol Ureten Ulkelerin butcelerini nasil
dengeledikleri ve kazandiklari paralari nasil degerlendirdikleridir. Bu kurala gore
Onumuzdeki yillarda petroldeki oynakliklar bir stire daha devam edecege benzer.

Petrol fiyatlar arttikca, Ureten Ulkelerdeki yoneticiler vatandaslarina daha fazla para

harciyorlar. Bu ise bir ntfus artisi ve giderek artan beklentiler ile strekli bir artis ihtiyaci
gosteriyor. Daha fazla altyapi, sosyal yardim harcamalari, gida fiyatlarinin subvansiyonu
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ile petrol sektérinden alinan paralar gelir getirmeyen aktivitelere yonlendiriliyor. Petrol
fiyatlan bir anda ¢oktligunde ise, cok blyuk sosyal harcamalar, cok da gerekli olmayacak
insaat projelerini finanse edebilecek nakit akisi ortadan kalkiyor(azaliyor). Gida fiyatlarini
subvanse etmek zorlasiyor. Her petrol Ureten Ulkenin tabii ki bir kott durum plani var.
Mesela, ulkeler petrol fiyati 18 ay belirli bir seviyenin altina diserse butcelerini dengede
tutacak sekilde fonlar kurduklarini séyltyorlar, pratikte ise durum daha karmasik.

Yani petrol fiyatlar bir defa zirve yapip dusmeye basladi mi, petrol Ureten ulkelerdeki
sosyal rahatsizliklarin fitili ateslenmis oluyor. Arap baharini tamamen bu cerceve
dahilinde degerlendiremeyiz. Bir Radikal yazarinin belirttigi gibi, belki de Arap baharinin
fitilini Rusya ve Ukrayna'daki kurakligin sebep oldugu yuksek gida fiyatlar belirlemistir.
Yine de son dénemde, petrol fiyatlari ve diger emtia fiyatlarinin ortak hareket ettigi
gorultyor.

Petrol fiyat ylUksekliginin sebebi ise, “peak oil” (konvensiyonel petrol Gretim zirvesi)den
ziyade, devreye giren yeni uretim kapasitesilerinin eski alanlardaki Uretim dususunu ve
talep artisini dengeleyecek miktarlarda olmamasidir.

DoIay|S|yIa yuksek fiyatlar
Gelismis ekonomiler icin kotd, cunkl tuketiciyi yoksullastiriyor, bUyumeyi
dusuruyor
- Gelismekte olan ekonomiler icin kétu, Turkiye gibi cari acik sorunlari olusuyor
- Petrol Ureten ulkeler icin gercekte iyi ama pratikte kotu cunkd butce harcamalarini
dengeleyemekte zorlaniyorlar (Or: 1000 TL maasla calisan biri 12 ay 3000TL'lik bir
iste calissa sonra bir sure issiz kalsa, tum yasami bir sure alttst olur)

Tum bunlara ilaveten elektrigin toplam enerjideki payinin artmasi (herseyin daha fazla
elektrige dayali olmasi), elektrigin dogalgazdan yuksek verimle ve glUvenilir olarak
uretilmesi dogal gaza gecisi tetikledi. Kalorifik olarak daha ucuz, daha temiz dogalgaza
gecis, her petrol fiyat rallisi ile daha da hizlaniyor.

Tum bunlari anlatirken, “Tas devri taslar bittigi icin bitmedi” s6zline de dikkat etmek
gerekir. Yazinin en basinda anlatilan, ingiliz ordusunun kémirden petrole gecmesi bir
anda komuru sahneden silmedi. Aksine kdmur hala primer enerji kaynaklarinda énemli bir
yere sahiptir. Ama kullanim alanlari degismistir.

Bu karamsar tablolar ve yuksek seyreden fiyatlar artik petrolt daha sinirl kullanmak
gerektigi mesajini veriyor. Petroliin veliahti ise dogalgaz. Tum bu analiz, Cin’in ekonomik
bir krize girmesi sonucunda petrolun lehine gelisebilir. Cunkl petrol fiyati dusuk ve bol
ise, dogal gazdan daha avantajlidir(tasima, piyasa, lretim vs).

Dogal Gaz

Tarkiye'de sikca referans gosterilen, Uluslar arasi Enerji Ajansi'nin(UEA) Dunya Enerji
Gortnimu 2011 raporunda dogal gazin giderek artan bir oranda pay sahibi olacagi 6ne
strulUyor. Fakat 2030-2040'lara kadar dogalgaz tuketimi petrol tiketimini yakalayamiyor.
Yine de gerek UEA gerekse de Avustralya Devlet kurumlarinn yaptigi fiyat tahminlerinde
fiyatlar buginden ucuz, ama bugune yakin ve zamanla yukseliyor.
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$/1000 m3 (*39.6) 2010 2020
us 173.844 241.56

EU 317 196 376.2
Japan 432 036 463.32
Tablo 1 - UEA Dunya Enerji Gorunumu Raporundan gaz fiyatlar tahmini.

Dogal gaz talebi acisindan, Asya talebinin 2008 deki 341 bcm(milyar metrekiip)'ten
2035'lerde 1244 bcm'lere ulasmasi bekleniyor. Avrupa talebinin ise 2008'deki 555
bcm'den 2035'deki 667 bcm'lere cikmasi bekleniyor.

Bizim geleneksel analizimizde, Rusya ve Avrupa vardir. Avrupa talebi hakkinda o kadar
kétimser bir yaklasim var ki, Avrupall enerji sirketlerinin bayuk bir miktari Avrupayi
yatirrm yapmaya deger bir yer olarak gérmediklerini belirtiyorlar (Eurelectric, 2012).
Rusya ise talebi artmayan bir Avrupa ve disen dogalgaz fiyatlarinin etkisinde yeni
piyasalar aramaktadir. Yeni alicilar ise (Cin gibi) 150-180% gibi Avrupa'nin 6dedigi fiyatin
yarisi bile olmayan fiyatlar teklif etmektedirler.

Tum bu noktada yakin zamandaki en 6nemli gelisme ise Fukusima kazasi sonrasinda
yasanan durumdur. Hem Almanya’nin hem de Japonya'nin nukleer enerjide geri adim
atmasi onemlidir. Kbmur santralleri de yapilmayacak ise, tek bir alternatif kaliyor ki o da
dogalgaz. Her ne kadar Sansdlye Merkel Almanya’da yenilebilir enerji kaynaklarinin
nUkleeri ikame edebilecegini iddia ediyorsa da, tartisma daha uzun yillar slirecege
benziyor.

Fakat dogalgazin gelismesi icin daha likit bir piyasaya yapisina ihtiyac var. Yani mesela,
Avrupali Ulkeler, A kaynagindan alinan fiyat yUksek geldiginde hemen daha ucuz B
kaynagindan bir ka¢ gun icerisinde gaz tedarik edebilmeli. Bu kisim i¢cinde LNG
(Sivilastinimis Dogal Gaz)'deki gelismelere bakmakta yarar var.
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Dogalgaz temelde iki sekilde tedarik ediliyor, boru hatti yoluyla veya LNG olarak. LNG'de
iki egilim g6ze carpiyor. Birincisi, ithalatci ve ihracatci ulke sayisi giderek artiyor. Ikincisi
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ise toplam LNG ticaret hacmi artiyor. Bu iyimser tablonun haricinde ise, petrol fiyatlarina
endeksli fiyat yapisi, belirsizlikler gibi problemler bulunmaktadir.
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Sekil 3- LNG pazarindaki ihracatcilar (list) ve ithalatcilar (alt)

Bu sebeple, dogal gaz piyasasinin gelisiminde fiyat yapisinin nasil degistigi veya
degisecegine de bakmakta fayda vardir. Uluslararasi Gaz Birligi (IGU) raporuna gore, fiyat
rejiminin muhtemel iki sistem tarafindan domine edilecegi bir duzleme gidiyor. Birincisi
serbest fiyatlandirma (gas on gas competition) digeri de petrol fiyatina endekslemedir.

Serbest fiyatlandirmada, fiyatlar hub'larda arz ve talebe goére belirlenirken, petrol fiyatina
endeksli fiyatlandirma da ise petrol fiyatlar bir formUl dahilinde kullanilmaktadir.
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2008 2020

Gas-on-gas competition houlh Amerioz UK Gas-on-gas competition
Qil price escalation % Qil price escalation
Bilateral monopoly Bilateral monopoly
MNetback from final product %/ Netback from final product
Regulation — cost of service //’/( Regulation — cost of service
//q elact Nan- CECD

Regulation — social and political

Regulation = social and political

Regulation = below cost s Regulation — below cost
No price /’ o

Sekil 4- Dogal gaz fiyatlama yontemleri ve muhtemel degisimleri

Tum bu degisimler de fiyat sisteminin degiseceginin sinyalini veriyor. Petrol fiyatlarinin
tarihgesinin de gosterdigi gibi, dusuk fiyatlar yatinmlar geciktirirken, yUksek fiyatlar
talebi bastiriyor. Dolayisiyla oynaklik her iki tarafa da zarar veriyor. Petrole tabanli
dogalgaz fiyatlandirmasinda ise, en uc fiyatlari goren petrol fiyatlarinin yaninda arz ve
talepden bagimsiz olusan yuksek dogalgaz fiyatlarini meydana getiriyor. Kaldi ki fiyat
etkilerinin ortaya ¢cikmasi da belirli bir zaman aliyor. Tipki sicak su muslugu acildiginda
sicak suyun gelmesinin belirli bir zaman almasi gibi bir gecikme yasaniyor. Dolayisiyla
hem arz hem talep farkl fiyat araliklarina farkli gecikmelerle tepki verdikleri icin oynaklik
daha da siklasiyor.

Bu noktada Suriye ve Akdeniz, Avustralya'daki LNG gelismeleri, ABD'deki ve muhtemelen
AB’deki kaya gazi uretim projeleri ve yuzer LNG sivilastirma gemileri de dahil bir cok
gelismeye dikkat etmek gerek. Suriye cok tartisiimamis olsa da, israil ve Kibris'ta bulunan
gaz alanlarinin Suriye ve Libnan karasularindan da devam etme ihtimali var.

Fiyatlarin degisimleri konusunda, yukaridaki gelismelerin en énemlilerinden biri de Asya
piyasalarindaki gelismelerdir. Avustralya gelecekteki piyasanin en énemli oyuncularindan
biridir. O kadar ki 2020’lere gelmeden Katar’i tahtindan indirecek. Ornegin, Bati
Avustralya'daki Wheatstone LNG projesinin yaklasik 29 milyar $'a mal olmasi bekleniyor.
Bu projenin Uretecegi gazin hemen hemen tamami da Japon sirketler tarafindan satin
alinmis durumdadir. Chevron'da Bati Avustralya'daki Gorgon LNG projesine 37 milyar $
yatirdi. Queensland'daki kdmur tabanli gaz projesi de gundemde.

LNG kapasitesi olarak Gorgon'un kapasitesi 15-16 milyon ton/yil, Wheatstone'in 25 milyon
ton/yil ve Queensland'in kapasitesi ise 10-15 milyon ton/yil civarinda olmasi beklenir.

Bu noktada fiyatlara da deginmekte yarar var. Kibris 6rneginden yola cikilirsa, 15 milyon
ton/yil (21 bcm) icin 9 kompresor Unitesi gerekmekte bunun icin de yaklasik 18-24 milyar
$'lik bir yatinm faturasi ortaya ¢ikmaktadir. Boyle bir tesis bedeline boru hatlari (deniz
alti) maliyetleri dahil olmadigi gibi 2017'den 6nce de devreye girmesi zor gézikmekteditr.

Talep tarafindan ise, petrolin son kalesi olan ulastirma sektérinin gelecegi dogal gazin
gelecegini de etkileyecektir. Ulastirmanin elektrifikasyonu veya dogal gazh Unitelerin
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cogalmasi her durumda dogal gaz talebini olumlu etkileyecektir. Clinkl dnimuzdeki
yilllarda daha fazla elektrigin dogal gazla Uretilmesi beklenmektedir.

Tabii ki tim bunlar 6zetlemek kolay degildir. Fakat 6nimuUzde gorulen temel trendler
bunlardir. Cin'in hizla bUyUk tlketicilerden biri haline gelmesi, dogal gazin daha fazla bize
gore dunyanin dogusunda Uuretilip tliketilmesi, fiyatin muhtemelen burada belirlenmesi,
ekonomik merkezin buraya kaymasi gozleri buraya dikmektedir. Eger Cin'de bir ekonomik
kriz olmazsa, Akdeniz piyasasinin bile Asya piyasasinin izinden gidecegini sdéylemek
gercek disi olmaz ¢lnkl AB'nin gaz tiketim gelecegdi ¢cok da parlak gézikmemektedir.

Senaryo

Kisaca 6zeti verilen egilimlerden, 3 temel senaryo belirlendi
1. Altin dénem
2. Med Cezir
3. Durgunluk

Her senaryoda petrol fiyatlari, petrol fiyat endekslemesi, LNG, nukleer, elektrik, ulastirma
ve kontratlarin durumu incelenecektir. Bu gelismeler isiginda Turkiye piyasasinin nasil
etkileneceqgi tartisilacaktir.

Senaryolari tanitmak gerekirse,

“Altin Cag” senaryosunda, petrolden dogal gaza degisim yumusak ve ongortlebilir oluyor.
Dogal gaz yatirnmlan artiyor ve piyasa adim adim daha likit bir piyasa haline geliyor.
Petrol fiyatlari yavasca artiyor, dolayisiyla tiketiciler dogal gaza ongortlebilir bir gecis
yapiyorlar.

“Med Cezir” senaryosunda ise, petrol fiyatlari ve ekonomik bliyUmeler dalgalanir ve
oynaklik yogundur.

“Durgunluk” senaryosunda ise, uzun ve surekli bir durgunluk yatirrm ortamina zarar verir.
Kriz Asya ve Avrupa ekonomilerinin yeniden yapilanmasina sebep olan bir stireci dogurur.

Altin Cag Med Cezir Durgunluk
Petrol Kaya gazi ve LNG Fiyat oynakliklari sebebi Dusen talepten dolayi,
Fiyatina sebebiyle payi duser ile fiyatlar petrol spot fiyat cok
Endeksli fiyatlarina kullaniimaz.
Dogal gaz endekslenmeye devam
Fiyati eder.
LNG Asya piyasasi kurallart  Uzun donemli LNG yatirimlari
koyar kontratlarla gelisen LNG ertelenir veya
piyasasi yapilmaz.
Niikleer Nukleer santraller Belirsizlikler, nukleer NUkleer santraller
emekliye aynlir santralleri bir sire daha devreden c¢ikarilmaz
sistemde tutar
Elektrik Kazananlar dogal gaz  Yenilenebilir alim Komur tahtini korur..
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ve yenilenebilir enerji  garantileri ve iklim

kaynaklari degisikligi gindemde
degildir.

Ulastirma Dogal gazin payi artar Mevcut durum ¢ok “Durgunluk elektrikli
ama elektrikli ve hibrit degismez. araba ruzgarini
araclar piyasaya girer. sondurur”

Kontratlar  Kurallar alicilar koyar Al ya da Ode Formul degisiklikleri

kontratlarinda kucuk olur ve esneklikler
degisiklikler artar.

Bu senaryolarin Turkiye dogal gaz talebine etkileri cok farkl sekilde olacaktir. Altin ¢cag
senaryosunda ¢ok daha canl ve cesitlendirilmis bir dogal gaz piyasasi olusur. Durgunluk
senaryosunda goruntd cok da parlak olmasa da, Turkiye'nin kendi kdmdar rezervlerini
gelistirmesine yardimci olabilir.

Ozeti verilen bu senaryo calismasi sonucunda:

1. Her U¢ senaryoda da Turkiye'nin 6neminin artma potansiyeli bulunuyor.

2. Turkiye'nin etrafindaki gaz kaynaklari ve talebi icin en uygun guzergah Anadolu'dur.
Ama hedef kuresel piyasalar olmalidir.

3. Istanbul Emtia Piyasasi'nda kurulacak bir “Dogal Gaz Sipermarket”'i ile tim
saticilarin dinyaya acilmasi saglamali

4. Hem yenilenebilirin hem de elektrigin gelecegi dogal gaz fiyatlarina baghdir.

5. Riskleri daha iyi goren ve hizli hareket eden bir karar verme mekanizmasina ihtiyac
vardir.

Kisaca

Jeopolitik sorunlar ve petrol fiyatinin fazlaca dalgalanmasi, gtivenli bir liman olarak dogal
gaza gecisi baslatmis gozlklyor. Bu degisim slreci, dogal gaz piyasasini da dénUstaruyor.
Dudnya'nin merkezinin batidan Asya'ya ve Cin'e kaymasi beraberinde LNG piyasa
dinamiklerini ve gelecegini de etkileyecektir.

Dolayisiyla, gelecek, gecen seneki bakisimizdan ¢ok daha bulanik bir haldedir. Avrupa
talebi-Rus Uretimi cercevesindeki dogal gaz gelecek planlari dogal gaz piyasasindaki
anlayisimiza cok da katki da bulunmamaktadir. Bu yazi sadece bir kac 6nemli noktaya
kisaca deginiyor.

Gorunen o ki, fiyat oynakliklar! bir sure daha devam edecek. Bunun sebebi de arz ve
talebin tepki-karar alma-gerceklestirme sureleri arasindaki gecikme ve yatirimlarin
gerceklesmesi olacaktir. Bu cercevede gelecek muhtemelen yukaridaki senaryolardan
sadece biri degil fakat her G¢clinin de bir bilesimi olacaktir.

Turkiye'nin enerji politikasinin, 6ncelikle kendi geleneksel-geleneksel olmayan, kara-deniz
dogal gaz rezervlerini bulmaya odaklanmakla alici ve saticilari bir araya getirecek klresel
bir sipermarket olmak arasinda bir dengede olmasi gerektigi degerlendirilmektedir.

Baris Sanli, barissanli2@gmail.com
Fatih Donmez, EPDK Kurul Gyesi
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Bu yazidaki gorusler, kisilerin kendi gorusleri olup, ilgili veya iliskili olduklar kurumlarin
gorusleri olarak addedilemezler. Yazarlar ayrica goruslerinden faydalandiklar Arif Akturk
ve Sohbet Karbuz’a da tesekkur ederler.

Referanslar

http://dss.ucsd.edu/~jhamilto/#publications

http://www.igu.org/igu-publications-2010
http://www.nbr.org/downloads/pdfs/eta/PES_2011_Jensen.pdf
http://www.industryweek.com/articles/chevron_focuses on_australia_asia_for_natural_gas
_markets 26802.aspx?ShowAll=1&SectionID=5
http://www.esaa.com.au/Library/PageContentFiles/146ea7a6-cf13-4fc9-98d5-
6d74efeaae77/20110405_Natural_gas_market_outlook.pdf

barissanli2(@gmail.com


mailto:barissanli2@gmail.com

