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Avrupa’nin derin bir krize girecegi beklentisine ragmen petrol fiyatlarinin gecen sene taban olarak
gérdigiimiiz 80 $’larin tGzerinde seyretmesi, hepimizi endiseye siiriikliyor. Bu yiiksek fiyatlar, Afrika’nin
dort bir yaninda isletmesini ayakta tutmak icin dizel jeneratorlere ihtiyag duyanlardan, sehrin disindaki
evine gitmek icin her giin 50-60 km yol yapan Amerikalilara kadar herkesi koti etkiliyor. Verimlilik,
yenilenebilir kaynaklar da tiiketicinin derdine derman olmamaktadir. Verimlilik bir nebze iyilesme
saglarken, yenilenebilir politikalarinin agresif bir sekilde uygulandigi tim tlkelerde petrol fiyatlarindan
kaynakli olmanin 6tesinde fiyat artislari dngoériiliiyor(Or: Almanya elektrik fiyatlari).

Diger taraftan petrol fiyatlarinin tahmin edilmesi neredeyse imkansiz olmakla birlikte, her zaman bu
konuda calisan kisilerin bir fikri vardir. Petrol fiyatlar dyle ya da bdyle 5 yil icerisinde 2005’1 gérme riskini
bunyesinde barindiriyor. Bu fiyatin 80S’in altina kirllmasini saglayabilecek en énemli gelismeler ise Cin’in
blylimesindeki bir yumusak diistis ve beraberinde gelen bir Asya krizi ihtimalidir (AB'nin zaten krizde bir
sure daha kalacagini varsayiyoruz). Diger taraftan kiresel catisma riskleri ise petrollin bu direncinin temel
sebepleri arasinda yer aliyor. Tabii Amerika’da hiper enflasyon dénemi bekleyenlerde bulunmaktadir.
Uzun vadede ise petrol fiyatlarinin kararli hale gelmesi “yenilenebilir’den ¢ok, dogal gazin ikame Urin
haline gelebilmesiyle miimkin olacaktir. Asagidaki ticaret verilerinden de gorilecegi (izere buna hala

yillar vardir.
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Petrol ve Gazin Uretim ve Deniz Asiri Ticareti (Christopher Smith, DOE)

Yenilenebiliri biraz alan disina itmemizin temel sebebi, tiim yenilenebilir politikalarinin orta vadede bir
karbon fiyat mekanizmasi ile devreye alinma zorunlulugu yasamasidir. Gelismis llkelerde bazi
mekanizmalar kurulmustur. Bu da pratikte enerjinin maliyetini arttiriyor. Dolayisiyla fosil kaynaklarin
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ikamesi olarak gordigimiz yenilenebilir kaynaklarin fiyati ylkseliyor ve fosil kaynaklar eskisine nazaran
daha cazip hale geliyor.

Enerji verimliliginde ise 6lgiim kriterlerinin bir kismi, taraflari yanlis yénlendirmektedir. Mesela enerji
yogunlugu gostergesi bilmeyenler icin yaniltici bir gbstergedir. Soyle ki, Eger tim sanayinizi kapatir ve
sadece bankacilik ve sigortacilik yaparsaniz, bu gosterge bir anda iyilesmektedir. Hig bir makine, ekipman
ve A+ cihaz alinmasina gerek kalmadan... Bir diger 6rnekte ise, evimde ¢ay icmem yerine, yandaki bir
kafede 5 liraya ¢ay icmem daha az enerji yogun gorilmektedir. Clinkli evimde ekonomik bir deger
olusturmadan enerji harcamaktayim (su i1sitma, aydinlatma vs). Dolayisiyla enerji yogunlugum ¢ok ylksek
cikacaktir (Birim S’lik Griin basina harcanan enerji). Oysaki kafeye gittigimde ayni ihtiyacim icin daha fazla
enerji harcanacak ama 5 TL'lik bir bly{iklik olusacaktir. Ama enerji yogunlugu hesabina gore ben kafede
cay ictigimde birim deger (TL) Gretmek icin daha az enerji harcamis goriinecegim.

Diger taraftan Jevon’un paradoksuna gore, bir kaynagi ne kadar verimli kullanirsaniz, o kaynaktan o kadar
cok kullanma geregi duyarsiniz. Jevon, ingiltere’de kémiiriin verimli kullanildik¢a daha ¢ok kullanilacagini
belirterek, bir tahminde bulunuyor. Clinki bir kaynagi ne kadar verimli kullanirsaniz, onu kullanmak o
kadar ekonomik hale geliyor ve daha ¢ok kullaniyorsunuz. Ozellikle bu siralar giindemde olan bir
tartismada AB’nin enerji verimliligi hedeflerinin ulasilmasinin gii¢ oldugu bir “rebound” etkisinin dikkate
alinmasi gerektigi glindeme geliyor. Rebound etkisi ile ilgili olarak IAEE’de Almanya ve ulastirma
sektorinde yapilmis ¢calismalar bulunmaktadir. (Rebound etkisi, verimlilik kazanimlarinin daha fazla
kullanim ile sonuglanmasidir)

Bir de pratik bir 6rnekten bakmak gerekirse, misal olarak 100 TL toplam harcamasi olan biri, bunun 20
TL’sini enerjiye harciyor olsun. (Ulastirma dahil). Diyelim ki cok verimi yliksek trtinler aldi ve bu miktar 12
liraya distl. 8 TL'lik bir kazanim elde etti. Peki bu 8 TL'lik kazanimini enerji gerektirmeyecek bir
aktivitede kullanacagi garanti edilebilir mi? Yani enerjiden elde ettigi her kazanimi hig birsey almayacak
ve sadece bankada tutacak... Bu da bir diger ¢cikmaz.

Tim bu kontra argimanlarin anlatilmasinin temel sebebi, politikalarin sonuglari konusunda éngorilebilir
bir fikir sahibi olmaktir. Yoksa bu satirlarin yazari, verimlilik ve yenilenebilir konularinin istihdam, yerli
sanayi gelisimi ve uzmanlik olusmasi agisindan stratejik konular oldugunu disiinmektedir. Kisa dénemde
ise konsantre enerji kaynagi petroliin yerini hig biri tutamaz.

Fiyat soklarinin ise bu gegisi hizlandirip hizlandiramayacagi, petrol sokuna ve bunlarin arasinda gegen
zamana bagl olarak degismektedir. Evet “tas devri daslar bittigi icin bitmedi”, ama bugtin tas devrinden
kat kat daha fazla tas kullaniyoruz. Ayni sekilde 18. Yiizyilda ingiltere’de, 20. Yiizyilin hemen basinda
Amerika’daki kereste kitliklarini bir tarihsel ders olarak incelemekte fayda vardir.
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Real Prices of Wood & Coal in London
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Kereste(ve odun) hem bir yapi malzemesi hem de bir yakit olarak azalinca, beton ve diger yapi
malzemelerinin ve kdmiriin de 6ni agiimis oldu. Fakat bu gegis ¢ok da hizli olmadi.

ilk kereste fiyat soku o kadar siddetliydi ki, Amerika’da noel icin agac kesilmesi yasaklanmisti. Diger
ekonomik olmayan bir cok arastirma ve alternatif arayisi baslamisti. ikinci fiyat sokunda ise alternatifler
hazirdi ve donlisim geri donlilmez sekilde basladi.

Petrol’deki ilk fiyat sokunun sebebi bir kaynak kithgi degil amborgoydu. Oysa 2007’den bu yana
yasadigimiz petrol soku ve artcili yliksek fiyat tabani, en iyimser ihtimalle bir kaynak kitligi olmasa da,
piyasaya arz edilecek kadar ¢ok petrollin Uretilemiyor olmasidir. Yani bir “yalanci kithk”tir, fakat etkileri
acisindan gergektir. Belki ¢cok biiylik petrol rezervleri bulunacaktir ama en iyimser ihtimalle bunlarin
piyasaya gelmesi 2017’leri bulacaktir.

Tum bu yiksek fiyatlar ve bu fiyat seviyelerinin korunmasi, ekonomilerin saglikli bliyimesine nasil etki
edecek?

1. Fiyat sokunun hizi cok 6nemlidir. Yani fiyatlar bir anda mi yikselecek yoksa 2-3 sene igerisinde
yavas yavas mi yiikselecek sorusu ¢ok temel bir sorudur. ilkinde tiiketici hazirliksiz yakalanarak
¢ok daha ge¢ cevap verirken, ikincisinde tlketicinin kendini yeni duruma adapte etme sansi
oluyor ve bir kriz ihtimali diistyor.

2. Fiyat sokunun enerijisi cok dnemlidir. Yani bu sok ne kadar slirecek? Eger 2-3 ay siirerse
tiketiciler hemen hemen ¢ok az etkilenerek ve mevcut davranislarini degistirmeden yola devam
etmektedirler. Ama sok, artcilari ile uzun dénemli siirerse, tiiketici kendisini gereginden fazla
korumaya almakta ve bir ekonomik ¢okme baslamaktadir.

3. Fiyat soklari arasindaki dénem ¢ok énemlidir. Yani birinci soktan bir ders gikarilmasi ile ikinci
sokta bunun devreye alinmasi arasidaki zaman uzarsa, ilk sokda 6grenilen dersler
kaybolmaktadir. Ornegin, Amerika’da Jimmy Carter déneminde yapilan diizenlemelerin Ronald
Reagen doneminde kaybolmasi gibi...
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4. Yan faktorler. Ornegin gida fiyatlarinin da ayni siire igerisinde enerji fiyatlari ile birlikte artmasi
durumu daha da koétilestiriyor. Yani bir carpan etkisi yapiyor.
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Net petrol fiyat indeksi ve Amerikan ekonomisinin yasadigi krizler (James Hamilton)

Amerikali ekonomist James Hamilton’a gére hemen hemen bir ¢ok petrol fiyat artisini Amerika’da bir
ekonomik kriz takip etmektedir. Yukaridaki sekilde gorilen kirmizi gizgiler petrol fiyat artislarini, gri tarali
alanlar ise ekonomik krizleri gostermektedir. Dolayisiyla yukarida yapilan agiklamalara da bir 6rnek
niteligi tasimaktadir

Tum bunlarin temelinde ise enerjiye ne kadar harcadigimiz ve diger aktivitelere ne kadar kaynagimiz
kaldig sorusu gelmektedir. Bu temel soru, tiim diinyada ekonominin motoru olarak orta sinifin harcama
ahskanliklarina ve en nihayetinde tiiketim temelli blylime sorunlarina yol agmaktadir.

Ulkelerden baslarsak, OECD iilkelerindeki enerji talebindeki yavaslamanin temellerini de ortaya ¢ikarma
sansimiz olabilir.

En yliksek tlketici kalemlerinin basinda gelen iki kalem enerji ve saglik harcamalaridir. Tim diinyada
enerji harcamalarina 1990’larda 2.7 trilyon $ harcanirken, 2010 yilinda bu 6.4 trilyon S’a cikmistir.
(Enerdata)

Baris Sanl, www.barissanli.com | Enerji Harcamalari ve Ekonomilere etkileri



[ENERJi HARCAMALARI VE EKONOMILERE ETKILERI] [oftecte gt o okk]

Breakdown of the consumer energy expenditures in 1990 and 2010

1990: US52,700bn 2010: US56,400bn

Afric

(Tlketici harcamalarinin bolgelere gére dagilimi — ENERDATA)

Kisi basina enerji harcamalarinda ise tiim diinyada 1990 yilinda ortalama gelirin %7-8’i eneriji
harcamalarina giderken bu oran %10’lara ¢ikmistir. Kisi basi enerji harcamasinda ise Amerika, Avrupa ve
Japonya basta gelmektedir. Buna ragmen gelirinin en blylk kismini enerji harcamalarina ayiranlar ise Cin
ve Hindistan’dir. Bu harcama trendi son 20 yilda hizla artmistir. Yani hepimiz gelirimizin ¢ok daha fazla bir
kismini enerji harcamalarina ayiriyoruz.

Consumer energy expenditures per capita and share in GDP by region
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(Tlketici enerji harcamalarinin miktari ve orani, bolgelere gére — ENERDATA)
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Peki verimlilik bu durumu nasil etkiliyor? Amerika 6zelinde gegen sene benzin talebi %1.8 azaldi ki bazi
uzmanlar buna “benzin tepesi — peak gasoline” adini verdiler. Yani Amerika’nin benzin talebi rekor
seviyelerini gérdi ve bir daha bu seviyeleri gormeyecek. Fakat bu talep azalmasi beraberinde bir harcama
azalmasi da getirmedi, artan petrol fiyatlari sebebi ile ortalama bir tiiketici petrole %25 daha fazla 6dedi.
Peki Amerikan tiketicisinin geliri %25 artti mi?
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Yillara gore orta bir aile geliri ve kisi basi gelir— Amerika ( Price Induced Energy Trap, New America
Foundation)

Piyasa ekonomisinin temel arglimanlarindan olan verimlilik artisi aslinda 1990’larin argimanidir. Harvard
Business Review’a gore yeni donemin argliimani ise yenilikgiliktir. Tim bu arglimanlar, orta sinif icin daha
yuksek gelir anlamina gelmiyor. Verimlilik argimanlar zaten bunu icermez iken, yenilikgilik riizgari ise en
Uste seviye egitim grubuna fayda sagliyor (Doktora vs.). Oysa harcamalar agisindan ekonominin motoru
olan orta sinifin gelirleri ekonomik blylimelerin ¢ok gerisinde kaldi. Yani bir tGlkenin bliyiimesi ile
harcamalari kiyaslamak dogru olmaz. Orta bir ailenin (Median family), gelir artisi aslinda kisi basi
blylmenin ¢ok ¢ok gerisinde kalmaktadir. Bu da sunu séylemektedir, fiyat artislari ekonomik biyime ile
birlikte olsa da, daima ortalama bir aile gelirinin degisimine bakmakta fayda vardir. Clinki “katma
deger”’i bankalar ve sigortacilar Uretirken, orta sinif bu katma degerden ¢ok az faydalanmakta, hizla
blyliyen ekonomide, hep geride kalan olmaktadir.

Peki tuketiciler benzin fiyati ve gelir artislarina nasil tepki vermektedirler?
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Yillara gore gelir ve benzin fiyat esneklikleri — Amerika ( Price Induced Energy Trap, New America
Foundation)

Yukaridaki grafikte, Amerikan ekonomisinde mutlak deger acisindan (fiyat esnekligi, kirmizi ¢izgi hep
negatif) fiyat ve gelir esnekliklerinin zamanla gelisimi gorilmektedir. Bu grafige gére hem talep hem de
fiyat esnekligi yakin zamanda artmistir. Gegen yillarla kiyaslayinca tiiketiciler fiyat ve gelirlere daha
duyarl hale gelmistir. Burada birseyi hatirlatmakta fayda var. Petrol, Japonya, OPEC llkeleri gibi tlkeler
haricinde “ulastirma” sektoériine sikismis durumdadir. Ulastirma sektoriinde ise alternatifler hentiz
ekonomik degildir. Ama yiiksek fiyatlar bunu yavas yavas degistirmektedir.

“Price Induced Energy Trap” raporunda, ortalama bir Amerikan tiiketcisinin ekonomik biiyiime ile birlikte
benzin talebini arttirmamasi igin gerekli benzin fiyat artisi hesaplanmistir. Seneden seneye %3’llik bir
gelir artisina karsilik %16°lk bir fiyat artisi, benzin tiiketimini sabit seviyelerde tutmaktadir.

Ayni rapora gore, 2010 yil verilerinden, en fakir kesimin fiyat artislarina daha duyarsiz oldugu (¢ctinki
asgari ihtiyag seviyesinde kullaniyor), gelir artislari ile talep artisinda da en az duyarlh olan grup oldugu
goriluyor. Yani geliri artarsa enerjiden 6nce baska harcamalarini arttiriyor. Tim bu veriler tabii ki eneriji
Uzerinde ¢ok fazla vergilendirme yapmayan Amerikan ekonomisi tizerinden elde edilen verilerdir.

Sonug

Diinya hizla biyimis olmasina ragmen, harcamaya dayali bliyimenin temelinde olan orta sinifin bu
blylimeden payi sinirh olmustur. Goreceli olarak daha yavas blylyen bu gelir grubu, petrol fiyat
artislarini daha yiiksek hissetmektedir. Verimlilik icin harcama yapmasi da gelirini ve harcama planlarini
degistirmekte, petrol fiyatlarinin uzun siire yiiksek seyretmesi, pesimist bir tiketim dizlemine
itmektedir. Dolayisiyla 6zelligine gore yiksek fiyatlar ekonomileri temelden sarsmaktadir. Fakat AB
krizine ragmen fiyatlarin dismemesi, piyasalarin bir catisma riskini fiyatlayip fiyatlamadigini bizlere
sorgulattirmaktadir. Sadece ekonomik kriz korkusu petrol fiyatini 80$’in altina indirebilecekken,
100$’larda direnise devam etmesi, ya ani bir kirllmayi, yada yaklasmakta olan bir firtinay! haber
vermektedir. Bir catisma veya Cin’in yavaslamasi petrol fiyatlarini mevcut sikistigl bandin disina itebilir,
fakat reel etkileri cok daha farkli olur.
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